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آگهی دعوت به مجمع عمومی عادی سالیانه شرکت بنا گسترکرانه 
(سهامی خاص) به شماره ثبت ۷۶۵۳ و شناسه ملی ۱۰۸۰۰۱۰۴۲۸۳

بدینوسیله از کلیه سهامداران یا نمایندگان قانونی آنان دعوت می نماید تا در جلسه مجمع 
عمومی عادی سالیانه شرکت بناگســترکرانه که در روز چهارشــنبه مورخ ۱۴۰۵/۰۴/۳۱ 
ســاعت ۱۰ صبح در محل تهران خیابان ملاصدرا خیابان شــیرازی شمالی کوچه شهریار 

پلاک ۴ کد پستی ۱۹۹۱۶۴۳۹۷۳ برگزار می گردد شرکت فرمایند.
دستورجلسه: ۱-تصویب تراز مالی شــرکت منتهی به ۱۴۰۵/۱۲/۲۹. ۲-انتخاب روزنامه 
کثیرالانتشار شرکت. ۳-تقسیم سود. ۴- سایرمواردی که در صلاحیت این مجمع می باشد.
هیأت‌مدیره

به اطلاع کلیه صاحبان ســهام شــرکت ســرمایه گذاری گروه توسعه ملی 
(سهامی عام) می رساند که جلسه مجمع عمومی عادی سالیانه این شرکت 
به منظور بررسی عملکرد ســال مالی منتهی به ۱۴۰۴/۱۲/۲۹ با دستور 
جلسه ذیل، رأس ساعت ۹ صبح روز چهارشنبه مورخ ۱۴۰۵/۰۴/۳۱ در 
محل تالار قلم مرکز همایش های بین المللی کتابخانه ملی ایران به نشانی 
تهران، بزرگراه شهید حقانی(غرب به شــرق)، بعد از ایستگاه مترو، بلوار 

کتابخانه ملی ایران برگزار می گردد.
دستور جلسه:

۱- اســتماع گزارش فعالیت هیئت مدیره درخصوص عملکرد ســال مالی 
منتهی به ۱۴۰۴/۱۲/۲۹.

۲- اســتماع گزارش حســابرس مســتقل و بازرس قانونی برای سال مالی 
منتهی به ۱۴۰۴/۱۲/۲۹.

۳- بررسی و تصویب صورت های مالی سال مالی منتهی به ۱۴۰۴/۱۲/۲۹ 
و اتخاذ تصمیم نسبت به تقسیم سود.

۴- تعییــن حق حضــور اعضــای غیرموظــف هیئت مدیــره و کمیته های 
تخصصی.

۵- انتخاب حسابرس مســتقل و بازرس قانونی برای سال مالی منتهی به 
۱۴۰۵/۱۲/۲۹ و تعیین حق الزحمه آنان.

۶- تعیین روزنامه کثیرالانتشار جهت درج آگهی های شرکت.
۷- تعیین پاداش اعضای هیئت مدیره.

۸- تعیین اعضای حقوقی هیئت مدیره.
۹- ســایر مواردی که طبــق مقررات قابــل طرح در مجمــع عمومی عادی 

سالیانه باشد.
تأکید می گردد:

الف) ســهامداران محترمی که امکان حضور در جلســه مجمــع را ندارند 
می تواننــد نســبت بــه مشــاهده و پیگیــری برخط(آنلایــن) مجمــع از 
طریــق تارنمای شــرکت بــه نشــانی www.tmgic.ir همچنیــن صفحه 
اختصاصــی در ســامانه یکپارچــه مجامــع الکترونیــک بــه نشــانی

 https://mymajma.com/ref-com/vabank، اقدام نمایند. 
همچنین طرح سؤالات درخصوص جلسه مجمع، از طریق سامانه مذکور 

امکان پذیر است.
ب) در راســتای رعایت دســتورالعمل حاکمیت شــرکتی و تأیید مالکیت 
ســهام قبل از حضور در جلســه مجمع، اعلام می نماید که تأیید مالکیت 
ســهامداران حقیقی با ارائه اصل کارت ملی و یا اصل وکالت نامه رسمی و 
نمایندگان سهامداران حقوقی با ارائه اصل کارت ملی، معرفی نامه معتبر 

و یا اصل وکالت نامه رسمی امکان پذیر خواهد بود. 
لذا سهامداران محترم می توانند جهت دریافت کارت حضور در جلسه از 
تاریخ ۱۴۰۵/۰۴/۲۰ در ســاعات اداری به واحد امور سهامداران واقع در 
محل شــرکت مراجعه نمایند و یا در روز برگزاری مجمع نسبت به دریافت 

کارت حضور در جلسه مجمع اقدام نمایند.
هیئت‌مدیره‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌گروه‌توسعه‌ملی(سهامی‌عام)

آگهی دعوت به مجمع عمومی عادی سالیانه صاحبان سهام 
شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی(سهامی عام)

ثبت شده به شماره ۸۹۵۸۴ و شناسه ملی۱۰۱۰۱۳۳۹۵۹۰

۰۲۱-۵۲۱۸۹۱۷۷

با یک تمـــاس 

مشترک
شــــــــــوید

نبض شاخص

سردمداران ورود و خروج حقیقی‌ها
صنایع بورسی با بیشترین ورود پول سرمایه گذران خرد

نام صنعت

621.28محصولات شیمیایی

312.91شرکت های چند رشته ای صنعتی

290.87مواد و محصولات دارویی

218.34سرمایه گذاری ها

157.16استخراج کانه های فلزی

147.55خودرو و ساخت قطعات

96.81محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر

86.81زراعت و خدمات وابسته

81.35فلزات اساسی

72.91انبوه سازی، املاک و مستغلات

60.34عرضه برق، گاز، بخار و آب گرم

33.64بیمه و صندوق بازنشستگی به جز تامین اجتماعی

27.95ماشین آلات و دستگاه های برقی

25.83مخابرات

22.37فعالیت های کمکی به نهادهای مالی واسط

20.67استخراج نفت گاز و خدمات جنبی جز اکتشاف

15.80اطلاعات و ارتباطات

15.62سایر واسطه گری های مالی

14.90سیمان، آهک و گچ

13.73سایر محصولات کانی غیرفلزی

10.47کاشی و سرامیک

10.31ماشین آلات و تجهیزات

9.63استخراج زغال سنگ

9.35لاستیک و پلاستیک

5.38محصولات چوبی

4.33ساخت محصولات فلزی

4.04منسوجات

3.41محصولات کاغذی

2.76هتل و رستوران

2.44حمل و نقل آبی

1.50خدمات فنی و مهندسی

1.27انتشار، چاپ و تکثیر

0.42فعالیت مهندسی، تجزیه، تحلیل و آزمایش فنی

0.38تجارت عمده فروشی به جز وسایل نقلیه موتوری

0.24قند و شکر

0.23فعالیت های هنری، سرگرمی و خلاقانه

ارزش تغییرمالکیت )میلیارد تومان(

مقدار روزنام شاخص
تغییرات روزانه 

(درصد)
5,187,262.331.16شاخص کل

1,361,350.941.47(هم وزن)شاخص کل 

894,521.691.16(ارزشی-وزنی)شاخص قیمت

655,629.571.47(هم وزن)شاخص قیمت 

4,954,894.201.25شاخص صنعت

4,242,152.360.96شاخص بازار اول

9,075,498.071.70شاخص بازار دوم

6,601,633.490.91شاخص آزاد شناور

215,567.501.12شرکت فعالتر50شاخص

372,041.750.80 شرکت بزرگ30شاخص 

153,004,205.062.47(میلیارد ریال)ارزش بازار بورس 

39,770.771.55شاخص فرابورس

21,385,157.122.67(میلیارد ریال)ارزش بازار فرابورس 

7,619خودرو7,502.50وبملت3,660شستا

5,759وبملت5,696.82شستا3,611شبندر

5,621وتجارت5,529.54فملی3,203فملی

بیشترین حجم معاملات)میلیون سهم(بیشترین ارزش معاملات)میلیارد ریال(بیشترین اثر بر شاخص کل)واحد(

نبض شاخص های صنایع

درصد تغییرمقدار پایانیصنعت

▲3.00+103386.54ذغال سنگ

▲2.99+892774.96محصولات چوبی

▲2.98+3367613.73انتشار و چاپ

▲2.97+15589.59فنی مهندسی

▲2.91+396192.6سایر معادن

▲2.70+485163.73مواد دارویی

▲2.66+425105.69خودرو

▲2.58+9168.57رادیویی

▲2.56+50160.49منسوجات

▲2.55+41492.29وسایل ارتباطی

▲2.55+668481.15چند رشته ای ص

▲2.30+130271.24حمل و نقل

▲2.14+14986.41انبوه سازی

▲2.12+138918.13رایانه

▲2.06+562645.72ماشین آلات

▲2.04+352991.78محصولات فلزی

▲2.03+2743.35اداره بازارهای مالی

▲2.01+660876.48کانه فلزی

▲1.98+479.13اطلاعات و ارتباطات

▲1.81+12559584.4دستگاههای برقی

▲1.78+959375.39زراعت

▲1.66+106219.73کانی غیرفلزی

▲1.45+427614.46شیمیایی

▲1.35+124637.05کاشی و سرامیک

▲1.35+759167.88لاستیک

▲1.31+41426.37سرمایه گذاریها

▲1.28+20328.84سایرمالی

▲1.21+164899.29بیمه و بازنشسته

▲0.92+41119542.2فراورده نفتی

▲0.86+416163.06قند و شکر

▲0.66+4474109.71مالی

▲0.57+4267022.91فلزات اساسی

▲0.50+68506.07محصولات کاغذ

▲0.23+29650.54بانکها

▲0.14+9243.98تامین آب برق گاز

▼0.21-201793.06غذایی بجز قند

▼0.48-949.66هتل و رستوران

▼1.03-77199.45سیمان

بررسی‌های آماری نشــان می‌دهد شــاخص کل بورس در ۳۰روز 
معاملاتی حدود ۴۰درصد بازدهی را ثبت کرده اســت. این عملکرد 
در مقایســه با بســیاری از بازارهای مــوازی، بازدهــی قابل‌توجهی 
محســوب می‌شــود. در همین بازه زمانــی، حــدود ۶۰ هزار‌میلیارد 
تومان پول حقیقی‌ها نیز وارد تالار شیشــه‌ای شده که بیانگر افزایش 
تمایل سرمایه‌گذاران به حضور در بازار سهام اســت. ورود این حجم 
از سرمایه‌های خرد، علاوه بر تقویت ســمت تقاضــا، به افزایش عمق 

معاملات و بهبود نقدشوندگی بازار نیز کمک کرده است.

 چرا سهامداران برگشتند؟ ۩
یکــی از مهم‌تریــن ویژگی‌هــای ایــن دوره، بازگشــت اعتــاد 
سرمایه‌گذاران  اســت. بــازار سرمایه تا قبل از بازگشــایی تحت تاثیر 
ریسک‌های مختلف سیاسی و اقتصادی، با احتیاط معامله‌گران مواجه 
بود و خروج پول حقیقی‌ها به یکی از مهم‌ترین چالش‌های بورس تبدیل 
شده بود. اما در یک ماه اخیر، تغییر جهت جریان نقدینگی نشان داد 
نگاه بخشی از سرمایه‌گذاران نسبت به چشــم‌انداز بازار تغییر کرده 
است. ورود مستمر پول حقیقی در اغلب روزهای معاملاتی، نشانه‌ای 
از افزایش اقبال سرمایه‌گذاران به سهام و کاهش تمایل به نگهداری 
نقدینگی در خارج از بازار سرمایه بود. در کنار ورود پول، رشــد ارزش 
معاملات خرد نیز از دیگر نشــانه‌های بهبود وضعیت بورس به شمار 
می‌رود. افزایش ارزش معاملات نشان می‌دهد تحرک بازار تنها محدود 
به چند نماد شاخص‌ساز نبوده و طیف وسیع‌تری از صنایع و شرکت‌ها 
مورد توجه معامله‌گران قرار گرفته‌اند. همین موضوع باعث شد شاخص 
هموزن نیز در بخش قابل‌توجهی از این دوره عملکرد مناســبی را به 
نمایش بگذارد و رونق معاملات به بخش بزرگ‌تری از بازار سرایت کند.

البته این مسیر صعودی بدون وقفه نبود. بورس در طول این ۳۰روز، 
تنها 5روز منفی بود و با اصلاح قیمت، افزایش عرضه‌ها و خروج مقطعی 
پول حقیقی‌ها مواجه شد. در برخی روزها نیز فشار فروش باعث افت 
محسوس شاخص‌ها شد و نگرانی‌هایی درباره تداوم روند صعودی به 
وجود آورد؛ اما بازگشــت سریع تقاضا در بسیاری از این مقاطع نشان 
داد که بخش قابل‌توجهی از فعالان بازار، افت قیمت‌ها را فرصتی برای 
خرید تلقی می‌کنند. همین ویژگی موجب شد اصلاح‌ کوتاه‌مدت باشد 

و بازار بار دیگر به مسیر رشد بازگردد.
بخش مهمی از این عملکرد را می‌توان به بهبود انتظارات بابت 
متغیرهای بنیادی نسبت داد. انتشار گزارش‌های مناسب از عملکرد 
شرکت‌ها، جذاب بودن ارزش‌گذاری بسیاری از سهام و انتظار برای 
تداوم رشد سودآوری بنگاه‌ها، از جمله عواملی بود که از بازار حمایت 
کرد. بسیاری از تحلیلگران معتقدند نسبت‌های ارزش‌گذاری در 
بخش قابل‌توجهی از شرکت‌های بورســی همچنان در سطوحی 
قرار دارد که می‌تواند برای سرمایه‌گذاران میان‌مدت و بلندمدت 

جذاب باشد.
از سویی، مقایسه بازدهی بورس با سایر بازارهای دارایی نیز به نفع 
بازار سرمایه تمام شــد. در شرایطی که برخی بازارهای موازی با رکود 
نسبی و نوسانات محدود مواجه بودند، بورس توانست در مدت کوتاهی 
بازدهی قابل‌توجهی را نصیب ســهامداران کند. از این رو باعث شد 
بخشی از پول‌های سرگردان به سمت بازار سهام حرکت کند و جریان 
ورود پول حقیقی‌ها تقویت شود. کارشناسان معتقدند تداوم این روند 
نیازمند حفظ چند پیش‌شرط اساسی است. استمرار ورود پول، ثبات در 
وضعیت سیاست‌های اقتصادی، کاهش ریسک‌های سیاسی و انتشار 
گزارش‌های مطلوب از ســوی شرکت‌های بورسی، مهم‌ترین عواملی 

هســتند که می‌توانند از روند صعودی بازار حمایت کنند. در مقابل، 
هرگونه افزایــش نااطمینانی یا کاهش محســوس جریان نقدینگی 

می‌تواند نوسانات بازار را تشدید کند.

متغیرهای اثرگذار ۩
کارشناســان کارنامه ۳۰روزه بورس را مثبت ارزیابی می‌کنند. ثبت 
بازدهی حدود ۴۰درصــدی، ورود نزدیک به ۶۰همت پول حقیقی‌ها، 
افزایش ارزش معاملات و بهبود نسبی اعتماد سرمایه‌گذاران، مهم‌ترین 
دســتاوردهای این دوره محسوب می‌شــوند. در همین رابطه علیرضا 
خان‌محمدی، کارشناس بازارهای مالی در گفت‌وگو با »دنیای‌اقتصاد« 
ضمن ارزیابی وضعیت بازار سرمایه در این 30 روز اظهار کرد: در روزهای 
ابتدایی پس از جنگ، بسیاری از فعالان بازار انتظار داشتند بورس با فشار 
فروش و افت قیمت‌ها آغاز به کار کند تا هیجانات منفی تخلیه شود؛ اما 
برخلاف این تصور، بازار نه‌تنها وارد روند نزولی نشد، بلکه از همان روزهای 
نخست در مسیر رشد قرار گرفت. این صعود بیش از هر چیز بر پایه عوامل 

بنیادی شکل گرفت و رشد شاخص‌ها از پشتوانه تحلیلی برخوردار بود.
او افــزود: گزارش‌هایی کــه در این مدت از شرکت‌ها منتشر شــد، 
چه گزارش‌هــای عملکرد ســال گذشــته و چه گزارش‌هــای فروش 
ماهانه، تصویر مطلوبی از وضعیت بنگاه‌های بورسی ارائه کرد. تعداد 
گزارش‌های مثبت بسیار بالا بود و بسیاری از شرکت‌ها همچنان فروش 
دو تا سه‌برابری نسبت به مدت مشابه سال قبل را ثبت کردند. علاوه بر 
این، بهبود حاشیه سود شرکت‌ها نیز در صورت‌های مالی مشهود بود. 
از این رو، رشد قابل‌توجه شاخص کل و بازدهی بالای بسیاری از پرتفوها 
که در برخی موارد به حدود ۸۰درصد نیز رسید، ناشی از تقویت عوامل 
بنیادی بود و بازار بر مبنای همین متغیرها توانســت مسیر صعودی 
خود را توجیه کند. این کارشناس ادامه داد: در کنار عوامل بنیادی، 
کاهش ریسک‌های ژئوپلیتیک و فروکش کردن تنش‌های نظامی نیز 
نقش مهمی در تغییر فضای بازار داشت. آتش‌بس و سپس شکل‌گیری 
فضای تفاهم، چشــم‌انداز مثبتی را پیش روی بازار سرمایه قرار داد و 
همین موضوع پشتوانه رشد بورس را تقویت کرد. به همین دلیل، طی 
هفته‌های اخیر شاهد روزهای بســیار خوبی از نظر ارزش معاملات، 
تشکیل صف‌های خرید و رشد قیمت سهام بودیم. در واقع، رشد بازار 

حاصل همزمان دو عامل مهم بود؛ نخست بهبود متغیرهای بنیادی 
شرکت‌ها و دوم کاهش ریسک جنگ؛ ریسکی که برای مدت‌ها اجازه 

رشد پایدار به بازار سرمایه را نمی‌داد.
علیرضا خان‌محمدی با تاکید بر اینکه از این مرحله به بعد باید چند 
متغیر کلیدی را با دقــت دنبال کرد، گفت: نخســتین متغیر، ارزش 
معاملات اســت. مادامی که ارزش معاملات خرد در ســطوح بالاتر از 
۲۰هزار‌میلیارد تومان باقی بماند، می‌تــوان نتیجه گرفت که خروج 
نقدینگی معناداری از بازار رخ نداده است. پس از جنگ، ورود قابل‌توجه 
پول حقیقی‌ها به بورس ثبت شد و تاکنون بخش عمده این منابع از بازار 
خارج نشده است. همین موضوع نشان می‌دهد سرمایه‌گذاران حقیقی 
و حقوقی همچنان نسبت به چشم‌انداز بازار خوش‌بین هستند و ادامه 

حضور این نقدینگی می‌تواند از روند صعودی بازار حمایت کند.
او افــزود: متغیر مهــم دیگر، تحولات سیاســی و اخباری اســت که 
درخصوص روند تفاهم‌ها منتشر می‌شــود. بازار نسبت به این موضوع 
حساســیت بالایــی دارد؛ زیرا تجربه گذشــته نشــان داده اســت که 
ضرب‌الاجل‌های زمانی می‌تواند با تحولات غیرمنتظره همراه شود. هرچه 
به پایان این بازه‌های زمانی نزدیک‌تر شویم، اگر اخبار مثبت و نشانه‌های 
روشنی از تداوم تفاهم‌ها منتشر نشود، سطح ریسک بازار افزایش خواهد 
یافت و احتمال نوسان‌های رفت‌وبرگشتی در معاملات بیشتر می‌شود. 
هرچند مقام‌های آمریکایی از امکان تمدید این مهلت سخن گفته‌اند، 
اما بازار همچنان با احتیاط این تحولات را دنبال می‌کند. این کارشناس 
در ادامه به موضوع نرخ سود سپرده‌ها اشاره کرد و گفت: بحث تغییر نرخ 
ســود بانکی نیز یکی از متغیرهای اثرگذار بر بازار سرمایه است. اگرچه 
بانک مرکزی و وزیر اقتصاد اعلام کرده‌اند برنامه‌ای برای افزایش رسمی 
نرخ سود وجود ندارد، اما شواهد نشان می‌دهد این موضوع همچنان به 
طور جدی مطرح است. در عمل نیز نرخ‌های تامین مالی و بازدهی برخی 
صندوق‌ها از ارقام رسمی بالاتر است و می‌توان گفت بخشی از نرخ‌های 
غیررسمی در حال رسمیت یافتن است. طبیعی است که افزایش نرخ 
سود می‌تواند با کاهش نسبت قیمت به سود شرکت‌ها، فشار کوتاه‌مدتی 
بر بازار سهام وارد کند؛ هرچند بازار به مرور خود را با این شرایط تطبیق 
خواهد داد. خان‌محمدی تاکید کرد: از این پس، گزارش‌های عملکرد 
شرکت‌ها نقش تعیین‌کننده‌تــری در جهت‌دهی به معاملات خواهند 

داشت. گزارش‌های ماهانه تولید و فروش، نرخ‌های فروش محصولات 
و صورت‌های مالی شرکت‌ها، مهم‌ترین عواملی هستند که مسیر بازار 
را مشــخص می‌کنند. هرچه زمان بگذرد، وزن تحلیل‌های بنیادی در 
تصمیم‌گیری سرمایه‌گذاران افزایش خواهــد یافت و شرکت‌هایی که 
عملکرد مطلوب‌تری داشته باشند، بیشتر مورد توجه بازار قرار می‌گیرند.

مسیر هموار بازار ۩
او همچنین به سیاست‌های قیمت‌گذاری دولت اشاره کرد و گفت: 
یکی دیگر از موضوعاتی که باید زیر نظر داشت، نحوه قیمت‌گذاری 
محصولات از ســوی دولت اســت. تاکنون محدودیتی برای افزایش 
نرخ متناسب با رشــد هزینه‌های تولید ایجاد نشــده و این موضوع به 
بهبود عملکرد شرکت‌ها کمک کرده است. اگر سیاست‌های گذشته 
و محدودیت‌های شدید قیمتی دوباره بازگردد، می‌تواند بر سودآوری 
بنگاه‌ها اثر منفی بگــذارد. در شرایط فعلی به نظر می‌رســد حمایت 
از تولید همچنــان در دســتور کار قــرار دارد و احتمال بازگشــت به 

سیاست‌های گذشته چندان زیاد نیست.
این کارشناس درباره وضعیت صنایع نیز اظهار کرد: در حال حاضر 
بسیاری از شرکت‌ها در قیمت‌های ارزنده معامله می‌شوند و همچنان 
می‌توان سهام ارزنده‌ای را پایین‌تر از ارزش ذاتی آنها پیدا کرد؛ هرچند در 
مقابل، برخی نمادها نیز با قیمت‌های بالاتر از ارزش واقعی خود معامله 
می‌شوند. بازار به تدریج در حال تفکیک این دو گروه است؛ شرکت‌هایی 
که گزارش‌های ضعیف‌تــری ارائه کرده‌اند یا بیــش از ارزش ذاتی خود 
رشد کرده‌اند، در حال اصلاح هســتند و در مقابل، سرمایه‌ها به سمت 
شرکت‌هایی حرکت می‌کند که از نظر بنیادی وضعیت مطلوب‌تری دارند. 
وی ادامه داد: صف‌های خرید، صف‌های فــروش و معاملات متعادل 
به‌طور همزمان در بازار مشاهده می‌شود که این موضوع نشان‌دهنده 
حرکت بورس به سمت تعادل اســت. از این مرحله به بعد، گزارش‌های 
مالی وزن بیشــری در تصمیم‌گیری سرمایه‌گذاران خواهد داشــت و 
جریان نقدینگی نیز بر همین اســاس میان صنایــع مختلف جابه‌جا 
می‌شود. به گفته این کارشناس، در میان صنایع، گروه دارویی همچنان 
از جذابیت بالایی برخوردار است و صنعت غذایی نیز می‌تواند مورد توجه 
بازار باقی بماند. در صنعت سیمان، رقابت در بورس کالا نسبت به گذشته 
کاهش یافته و عرضه تا حدودی از تقاضا سبقت گرفته است؛ اما اگر در 
تابستان محدودیت‌های برق یا سوخت باعث کاهش تولید شود، احتمال 
بازگشت رقابت و رونق دوباره سهام سیمانی وجود خواهد داشت. در حال 

حاضر، این صنعت در شرایط متعادلی قرار دارد.
او همچنین پالایشی‌ها و پتروشیمی‌ها را از دیگر گروه‌های جذاب 
بازار دانست و گفت: مهم‌ترین عاملی که می‌تواند مسیر این صنایع 
را تحت‌تاثیر قرار دهد، تحولات سیاسی و کاهش ریسک‌های ناشی 
از جنگ است. هرچه احتمال بازگشت شرکت‌ها به بازارهای جهانی و 
بهبود شرایط صادراتی بیشتر شود، چشم‌انداز این گروه‌ها نیز روشن‌تر 
خواهد شــد. این کارشناس خاطرنشــان کرد: بازار سرمایه همچنان 
از منظر ارزش‌گــذاری در شرایــط مطلوبی قرار دارد. در کنار ســهام 
گران، تعداد قابل‌توجهی ســهم ارزنده نیز در بازار وجود دارد و به نظر 
می‌رسد جریان نقدینگی به سمت شرکت‌هایی حرکت خواهد کرد که 
گزارش‌های مالی قوی‌تر و اثرپذیری کمتری از ریسک‌های احتمالی 
دارند. همچنیــن گروه‌های بانکی، حمل‌ونقــل دریایی، حمل‌ونقل 
ریلی، گردشــگری، دارویی و غذایی از جمله صنایعی هستند که در 
صورت تداوم کاهش تنش‌های سیاسی، می‌توانند همچنان مورد اقبال 

سرمایه‌گذاران قرار گیرند.

 از بازدهی 40  درصدی تا ورود پول 60 همتی

کارنامه 30 روزه بورس
درحالی‌که بورس تهران از ابتدای ســال، 

30روز معاملاتی را پشت سرگذاشته است، پروانه کُبره
بررسی عملکرد این دوره نشان می‌دهد، 
بازار سرمایه بهترین بازدهی کوتاه‌مدت خود را در تاریخ معاملات این 

بازار به ثبت رسانده است. شاخص‌های سهامی در این مدت با رشد 
قابل‌توجه همراه شــدند. ورود پرقدرت پول حقیقی‌ها و قرار گرفتن 
ارزش معاملات خرد در ســطوح بالا، مجموعه عواملی هستند که از 
افزایش اقبال سرمایه‌گذاران به بورس و بهبود کیفیت معاملات خبر 

می‌دهند. هرچند بازار در این مدت از نوسان‌ها و اصلاح‌های مقطعی 
نیز بی‌نصیب نبوده است، اما برآیند معاملات نشان می‌دهد کفه تقاضا 
در مجموع ســنگین‌تر از عرضــه بــوده و عملکرد یک‌ماهــه بورس، 

سیگنالی مثبت از وضعیت بازار سرمایه ارائه می‌دهد. 

معاملات بورس تهران  علی عبدالمحمدی
در روز پایانــی هفته با 
رشــــد نـــــاگرهای 
سهامی همراه شد. در معاملات روز چهارشنبه، شاخص 
کل بورس با رشــد 1.16درصدی همراه شد و با افزایش 
بیش از 59هزار واحدی، در سطح ‌5میلیون و 187هزار 
واحدی قرار گرفت. شاخص هموزن نیز عملکردی بهتر از 
نماگر اصلی بازار داشت و با رشد 1.47درصدی، ارتفاع 
خود را به یک‌میلیون و 361هزار واحد رساند. در فرابورس 
نیز شاخص کل این بازار با افزایش 1.55درصدی همراه 
شد تا معاملات آخرین روز هفته برای هر سه نماگر اصلی 
بازار ســهام با ثبت بازدهی مثبت به پایان برسد.بررسی 
جریان معاملات روز چهارشنبه نشان می‌دهد که افزایش 
تقاضا به بخش قابل‌توجهی از نمادهای معاملاتی سرایت 
کرده بود. در پایان معاملات، 85 درصد از نمادهای فعال 
بــازار در محــدوده مثبــت قیمتی قــرار گرفتنــد و تنها 
15درصد از نمادها با کاهش قیمت مواجه شــدند. این 
وضعیت نشان می‌دهد که موج صعودی شکل‌گرفته در 

بازار، تنها محدود به چند نماد بزرگ و شاخص‌ساز نیست 
و طیف گســرده‌تری از شرکت‌های بورسی را دربرگرفته 
است. در همین حال، ارزش معاملات خرد سهام در کانال 
24هزار‌میلیــارد تومــان قــرار گرفــت؛ ســطحی کــه 
نشــان‌دهنده تداوم حضور فعــال معامله‌گــران در بازار 
اســت. همچنین در جریان معاملات روز گذشته، حدود 
هزار و ‌900میلیارد تومان پول حقیقی وارد بازار ســهام 
شــد. تداوم ورود نقدینگی حقیقی‌ها در کنــار افزایش 
ارزش معاملات، از جمله نشانه‌هایی است که می‌تواند به 
بهبود فضای معاملاتی و تقویت ســمت تقاضــا در بازار 
کمک کند. روند صعودی بورس تهران در مقیاس هفتگی 
نیز ادامه یافت. شاخص کل بورس در هفته جاری با رشد 
0.5درصدی همراه شــد و برای هفتمیــن هفته متوالی 
بازدهــی مثبت بــه ثبت رســاند. بــه این ترتیــب، تمام 
هفته‌های معاملاتی سپری‌شــده در ســال جاری برای 
شــاخص کل با افزایش ارتفاع همراه بوده است. بررسی 
عملکرد بازار از ابتدای سال نشان می‌دهد شاخص کل 
توانسته است بازدهی 40درصدی را به ثبت برساند. در 

همین بازه زمانی، شاخص هموزن نیز عملکرد مطلوبی از 
خود به نمایش گذاشــته و با ثبت رشد 1.78درصدی در 
هفته جاری، بازدهی خود از ابتدای سال را به 43درصد 
رسانده است. پیشی گرفتن شاخص هموزن از شاخص 
کل، بیانگر آن است که نمادهای کوچک و متوسط بازار 
نیز توانسته‌اند بخشــی از توجه سرمایه‌گذاران را به خود 
جلب کنند. ایــن موضوع می‌تواند نشــانه‌ای از افزایش 
عمق مشارکت در بازار و توزیع گسترده‌تر نقدینگی میان 

صنایع مختلف باشد.

تحولات بازارهای موازی ۩
در بــازار ارز، دلار آزاد معامــات روز چهارشــنبه را بــا 
افزایش قیمت آغاز کرد. شــاخص ارزی که معاملات روز 
سه‌شنبه را در سطح 173هزار تومان به پایان رسانده بود، 
روز چهارشنبه را در کانال 175هزار تومان آغاز کرد و در 
ادامه تا محدوده 176هزار تومان نیز افزایش یافت. با این 
حال، در ادامه معاملات، بخشی از رشد قیمت دلار تخلیه 
شد و این ارز مجددا به کانال‌های پایین‌تر بازگشت. روند 
نرخ ارز همچنان یکــی از مهم‌ترین متغیرهای اثرگذار بر 
بازار سهام محسوب می‌شود. افزایش نرخ دلار از یک‌سو 
می‌تواند بر انتظارات تورمی سرمایه‌گذاران اثرگذار باشد 
و از ســوی دیگر، برای شرکت‌هــای صادرات‌محور بازار 
سرمایه از مســیر افزایش ارزش ریالــی درآمدها اهمیت 
دارد. به همین دلیل، فعالان بازار سهام همچنان تحولات 
بازار ارز را به‌عنوان یکی از عوامل تعیین‌کننده مسیر آتی 
قیمت‌ها دنبال می‌کنند. در بازار طلا و سکه نیز افزایش 
نرخ ارز داخلی توانســت اثر افت قیمت اونس جهانی را 
خنثی کند. براساس اعلام اتحادیه طلا و جواهر تهران، 
قیمت هر گرم طلای 18عیار بــه ‌17میلیون و 200هزار 
تومان رسید و سکه امامی نیز در کانال ‌174میلیون تومان 
مورد معامله قــرار گرفت. در همین حــال، صندوق‌های 
طلا در بــازار سرمایه نیز معامــات خــود را در محدوده 
مثبت آغاز کردند و عمده این صندوق‌ها در دامنه مثبت 
2 تا 3درصــدی دادوســتد شــدند. افزایــش تقاضا در 
صندوق‌های طلا نشان می‌دهد بخشی از سرمایه‌گذاران 
همچنان به دنبال ابزارهایی برای پوشش ریسک ناشی از 

نوسانات ارزی و تورمی هستند.

لاستیک‌سازان زیر تیغ 
قیمت‌گذاری دستوری

 رشد دلار
 در آستانه تعطیلات

 آی‌فون؛ 
محبوب ثروتمندان 101214

شاخص کل بورس برای هفتمین هفته متوالی با رشد همراه شد
استمرار صعود  بورس

3,700,000

3,900,000

4,100,000

4,300,000

4,500,000

4,700,000

4,900,000

5,100,000

5,300,000
واحد 1405روند شاخص کل بورس تهران در سال 


